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I. PRZEDMIOT OPINII 

 

Niniejsza analiza obejmuje weryfikacj� dziaCalno\ci projektu polegaj�cego na stworzeniu wirtualnego 
\wiata 3 Usecrypt Nation w ramach platformy https://usecryptnation.io/ przez UsCugodawc� Usecrypt 
Polska Sp. z o.o. (dalej jako Projekt). 

 

UsCugodawca zamierza wytworzy� smart contract emituj�cy tokeny o nazwie SoCap oraz dedykowany 

wirtualny \wiat 3 Usecrypt Nation, w którym mo}liwy b�dzie obrót i wykorzystanie przedmiotowych 

tokenów. Za emisj� tokenów SoCap oraz funkcjonowanie wirtualnego \wiata Usecrypt Nation 
odpowiada� b�dzie UsCugodawca. 
 

W ramach opinii, weryfikacji poddane zostan� m.in. takie aspekty jak: 

2 ogólne zaCo}enia i idee projektu w kontek\cie przepisów reguluj�cych dziaCalno\� 
FinTech/krypto w polskiej jurysdykcji; 

2 kwalifikacja prawna tokenu SoCap; 

2 okre\lenie podlegania pod nadzór Urz�du Komisji Nadzoru Finansowego. 

 

Analiza powy}szych kwestii pozwoli na skuteczn� ocen� legalno\ci i prawidCowo\ci rozwi�zaE 
proponowanych przez UsCugodawc� w ramach Projektu. Zwa}aj�c na gCówny przedmiot dziaCalno\ci 
Projektu, tj. usCugi zwi�zane z emisj� tokenów, których funkcjonowanie opiera si� o dedykowany smart 

contract, ocena powinna by� dokonana zarówno przez pryzmat obowi�zuj�cych przepisów mog�cych 
mie� zastosowanie do tak skonstruowanej dziaCalno\ci, ale tak}e z uwzgl�dnieniem praktyki 

i stanowisk organów sprawuj�cych funkcje kontrolne oraz nadzorcze nad rynkiem FinTech1 (przede 

wszystkim Urz�d Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urz�d Komisji Nadzoru Finansowego).  
 

 

 

II. STRESZCZENIE OPINII WRAZ Z WNIOSKAMI  

 

1. Polskie przepisy prawne nie zapewniaj� kompleksowej regulacji odnosz�cej si� do kryptoaktywów. 
Obowi�zuj�ce przepisy ustawy AML odnosz� si� jedynie do okre\lonych usCug zwi�zanych 
z walutami wirtualnymi, których definicja nie obejmuje tokenu SoCap. Tym samym przepisy ww. 

ustawy nie znajd� zastosowania wzgl�dem dziaCalno\ci UsCugodawcy. 

2. W zakresie klasyfikacji rodzajów tokenów wyst�puj�cych w obrocie jedynym {ródCem 
(nieobowi�zuj�cym, ale stanowi�cym przyj�t� praktyk�) informacji pozostaje klasyfikacja dokonana 
przez KNF. Urz�d wyró}niC podstawowe rodzaje tokenów, w tym tokeny: pCatnicze, u}ytkowe, 
inwestycyjne oraz C�cz�ce wi�cej cech 3 tokeny hybrydowe. Token SoCap w ramach projektu peCni 
wyC�cznie u}yteczno\ciowe funkcje, tj. uprawnia do zakupu towarów i usCug oferowany w ramach 

platformy https://usecryptnation.io/, do wymiany tokenów na walut� wirtualn� za po\rednictwem 
PancakeSwap lub CoinSwap, a tak}e do uzyskania prowizji z tytuCu pozostawania czConkiem caCej 
wirtualnej spoCeczno\ci Usecrypt Nation. Token SoCap zatem stanowi� b�dzie znak 
legitymacyjny w rozumieniu art. 92115 kodeksu cywilnego.  

3. Co do zasady emisja i obrót tokenami u}ytkowymi (utility tokens) nie podlega pod nadzór KNF 
zgodnie z  przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym. Nadzór Komisji obejmuje m.in. 
nadzór bankowy, emerytalny, ubezpieczeniowy, nad rynkiem kapitaCowym oraz nad instytucjami 
pCatniczymi. DziaCalno\� Projektu nie kwalifikuje si� do }adnych z powy}szych obszarów nadzoru.  

 
1 rozumianym jako wszelka innowacyjna dziaCalno[� finansowa zwi�zana z nowymi technologiami, w szczególno[ci 
wykorzystuj�ca takie instrumenty jak kryptowaluty, waluty wirtualne, tokeny, ICO, ITO, STO, DAO, IEO, DeFi; 

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
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4. Brak definicji legalnej smart contractu nie wyklucza ich funkcjonowania w obrocie. W pismach 

i stanowiskach organów paEstwowych mo}na odnale{� wskazania jak nale}y go intepretowa�, 
jednak nie jest to prawo obowi�zuj�ce. Smart contract pozbawiony jest podmiotowo\ci prawnej 
(tylko okre\lonym podmiotom mo}na przypisywa� prawa i obowi�zki), co oznacza }e formalnie nie 
mo}e by� usCugodawc� w rozumieniu ustawy o \wiadczeniu usCug drog� elektroniczn�.  

 

 

 

III. SZCZEGÓAOWA ANALIZA 

 

 

1. PRZEPISY POLSKIE W KONTEK[CIE DZIAAALNO[CI PROJEKTU 

 

Polska jurysdykcja staje si� coraz cz�stszym przedmiotem zainteresowania dla prowadzenia 
dziaCalno\ci zwi�zanej z kryptoaktywami. Dotyczy to przede wszystkim ram prawnych jak i regulacji 

podatkowych dotycz�cych walut wirtualnych. Zwa}aj�c jednak na dynamiczny rozwój technologii, 
nie mo}emy mówi� o kompletnym, prawnym uj�ciu wszelkich usCug dost�pnych na rynku FinTech. 
Obowi�zuj�ce rozwi�zania stanowi� przede wszystkim wynik implementacji przepisów unijnych  
oraz stanowi� zabezpieczenie interesów fiskusa.  
 

Podstawowym {ródCem prawa dotykaj�cego problematyki nowych technologii i obrotu 
kryptoaktywami jest ustawa o przeciwdziaCaniu praniu pieni�dzy i finansowaniu terroryzmu. 
Wprowadza ona istotn� dla obrotu definicj� waluty wirtualnej oraz wskazuje na przedmiot 

dziaCalno\ci, który zwi�zany jest z okre\lonymi obowi�zkami i stosowaniem przepisów AML. 
DziaCalno\� w zakresie walut wirtualnych w Polsce staCa si� dziaCalno\ci� regulowan�, tj. wymaga 
wpisu do wCa\ciwego rejestru. Przez dziaCalno\� tak� rozumie si�: 

2 wymian� pomi�dzy walutami wirtualnymi i \rodkami pCatniczymi;  
2 wymian� pomi�dzy walutami wirtualnymi;  
2 po\rednictwo w wymianie o której mowa powy}ej; 
2 prowadzenie rachunków w formie elektronicznej stanowi�cych zbiór danych 

identyfikacyjnych zapewniaj�cych mo}liwo\� korzystania z walut wirtualnych (portfele); 
 

Zestawiaj�c powy}sze z ustaw� definicj� waluty wirtualne zawart� w art. 2 pkt 2 ust. 26 ustawy AML: 

 

 
 

 

W konsekwencji, nale}y doj\� do wniosku, i} przepisy te nie znajd� zastosowania do 
funkcjonowania Projektu, bowiem tokeny SoCap nie s� wymienialne w obrocie gospodarczym 

na prawne \rodki pBatnicze, a tak}e nie s� akceptowane jako \rodek wymiany. 
 

Po pierwsze token SoCap musiaCby by� wymienialny bezpo\rednio do walut tradycyjnych (FIAT) jak 
USD, EUR, PLN oraz akceptowalny jako \rodek wymiany. SpeBnienie tych dwóch przesBanek musi 
nast�pi� B�cznie. Mimo mo}liwo\ci zastosowania do\� szerokiej interpretacji prawnego \rodka 

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/


 

 

 

S
tr

o
n

a
4

 

pCatniczego (i zaliczenia do tej kategorii BTC b�d�cego legalnym \rodkiem w okre\lonych krajach) to 

gBówn� funkcj� i cech� tokenu SoCap nie jest wymienialno\�.  
 

Po drugie, w kontek\cie wskazanych przepisów brak jest w Projekcie tzw. podmiotu zobowi�zanego, 
którym de facto musiaCby zosta� uznany smart contract, bo to w jego ramach dochodzi do emisji tokenów 
SoCap. Z uwagi na to, }e nie mo}na uzna�, jakoby smart contract prowadziC dziaCalno\� zwi�zan� z 

walutami wirtualnymi oraz w polskich przepisach brak jest podstaw prawnych do nadania mu 

podmiotowo\ci prawnej, nie znajd� zastosowania  wobec niego przepisy ustawy AML.  
 

Oznacza to jedynie, }e gCówny przedmiot dziaCalno\ci Projektu pozostaje nieuregulowany. UsCugodawca 
Projektu chc�c post�powa� w peCnej zgodno\ci z prawem nie ma wCa\ciwego punktu odniesienia w 
obowi�zuj�cych przepisach, bowiem nie reguluj� one bezpo\rednio usCug i towarów oferowanych 

w ramach Projektu. Nie pozbawia to Projektu w }adnym stopniu cech legalno\ci, acz mo}e skutkowa� 
oczywistym brakiem pewno\ci prawa. 

 

Co istotne, w obowi�zuj�cych przepisach brak jest jakiegokolwiek zakazu oferowania tokenów, 

takich jak tokeny SoCap oraz funkcjonowania takich instytucji jak smart contract w ksztaBcie 
oferowanym przez UsBugodawc�, co intepretowa� nale}y jako swoiste przyzwolenie 

ustawodawcy na tego typu dziaBalno\�. 
 

Z uwagi na wskazan� problematyk� braku regulacji, si�gn�� nale}y do pozostaCych {ródeC informacji 

odnosz�cych si� do bran}y FinTech. Prymat w tym zakresie wiedzie UKNF, który jako pierwsza 

(i dotychczas jedyna) instytucja w Polsce przyjrzaCa si� bli}ej tej problematyce i w 2020 r. wydaCa 
stanowisko ws. wydawania i obrotu kryptoaktywami2. Wszelkie jednak tego typu dokumenty, opinie czy 

stanowiska nie stanowi� prawa powszechnie obowi�zuj�cego, a pewnego rodzaju wskazówki. 
Niestosowanie si� do nich nie jest w }aden sposób usankcjonowane.  
 

Centralnym organem paEstwowym, który peCni nadzór na rynkiem finansowym jest Urz�d Komisji 
Nadzoru Finansowego. Jednak nale}y w tym miejscu zastrzec, }e dziaBalno\� UsBugodawcy w 
ksztaBcie przedstawionym w niniejszej opinii formalnie pod taki nadzór nie podlega. Oznacza to 
brak konieczno\ci pozyskiwania zezwolenia czy wpisu do rejestru aby móc tak� dziaBalno\� 
wykonywa�. UsCugodawca celem potwierdzenie powy}szego, jest uprawniony do zCo}enia wniosku o 
wydanie interpretacji indywidualnej w trybie art. 11b ustawy o nadzorze rynku finansowym, w której 
przedstawi organowi mechanizm dziaCania swojego Projektu dzi�ki czemu otrzyma potwierdzenie w 

przedmiocie tego czy jego dziaCalno\� podlega pod nadzór.  
 

Polskie przepisy prawne nie zapewniaj� kompleksowej regulacji odnosz�cej si� do 
kryptoaktywów. Obowi�zuj�ce przepisy ustawy AML odnosz� si� do jedynie do okre\lonych 
usBug zwi�zanych z walutami wirtualnymi, których definicja nie obejmuje tokenu SoCap. Tym 

samym przepisy ww. ustawy nie znajd� zastosowania wzgl�dem dziaBalno\ci UsBugodawcy.   

 

 

 

2. KWALIFIKACJA PRAWNA TOKENU SOCAP 

 

Nabycie tokenów SoCap mo}liwe b�dzie w zwi�zku z nabyciem okre\lonych usCug i towarów 
oferowanych na platformie UsCugodawcy, przykCadowo w razie wykupienia licencji usCugi Usecrypt 
Messenger, u}ytkownik nab�dzie okre\lon� przez UsCugodawc� liczb� tokenów SoCap. W tym 

 
2
 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_wydawania_i_obrotu_kryptoaktywami_71794.pdf  

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
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wypadku U}ytkownik zapCaci za usCug� oferowan� na Platformie, a dodatkowo, w zwi�zku z tym 
zakupem, nab�dzie okre\lon� ilo\� tokenów SoCap. 
 

Dodatkowo, tokeny SoCap b�dzie mo}na naby� za po\rednictwem gieCd PancakeSwap lub CoinSwap. 

Zakup tokenów SoCap b�dzie równoznaczny z przekazaniem \rodków do UsCugodawcy przez 

nabywców tokenów (jako sprzeda}). UsCugodawca b�dzie czerpaC bezpo\rednie korzy\ci finansowe z 
tytuCu sprzeda}y wyemitowanych przez smart contract tokenów SoCap. [rodki uzyskane przez 
UsCugodawc� b�d� przeznaczone w szczególno\ci do celów prowadzonej przez niego dziaCalno\ci. 
 

 

Urz�d Komisji Nadzoru Finansowego jednoznacznie podkre\la, }e nie jest mo}liwe peCne i 
wyczerpuj�ce wyliczenie wszelkich istniej�cych w obrocie tokenów, w szczególno\ci }e mog� one 
wyst�powa� tak}e w postaci hybrydowej (tzn. C�cz�cej w sobie cechy wi�cej ni} jednego rodzaju 
tokenu). KNF wyró}nia zatem najbardziej charakterystyczne rodzaje, tj.: 

 

1) tokeny pBatnicze (czyli de facto waluty wirtualne, kryptowaluty) 

Stanowi� najbardziej rozpowszechniony i popularny rodzaj tokenu. Funkcjonuj� w obrocie jako 
alternatywne dla pieni�dza paEstwowego \rodki pCatnicze. Rozró}nienie pomi�dzy walutami 
wirtualnymi a kryptowalutami wynika z prowadzenia definicji ustawowej waluty wirtualnej, zatem 

wszystkie tokeny sCu}�ce jako \rodek pCatniczy, ale nie speCniaj�ce wcze\niej wskazanej 
definicji waluty wirtualnej, b�d� stanowiCy kryptowaluty. Zwa}aj�c na podstawow� funkcj� 
tokenu SoCap, tj. narz�dzie umo}liwiaj�ce zakup towarów i usCug na platformie 
https://usecryptnation.io/, nie peCni on funkcji pCatniczej. 

 

2) tokeny u}ytkowe (tzw. utility tokens) 
S� rodzajem kryptoaktywów, które daj� u}ytkownikom/posiadaczom mo}liwo\� nabywania 
okre\lonych towarów lub usCug, które oferuje lub b�dzie oferowaC w przyszCo\ci wydawca 
tokenów. Oznacza to, }e w tokenie u}ytkowym mo}e by� inkorporowane w zasadzie dowolne 
uprawnienie, które nie peCni funkcji \rodka pCatniczego ani nie speCnia cech tokenu 
inwestycyjnego. KNF porównuje istot� tokenów u}ytkowych do kuponów/bonów/voucherów 
uprawniaj�cych do skorzystania z okre\lonych usCug na wskazanych w nich warunkach. Wydaje 
si� zatem, }e istota tokenu SoCap b�dzie najbli}sza cechom tokenu u}ytkowego (szersze 

uzasadnienie poni}ej).  
 

3) tokeny inwestycyjne - tzw. security, w\ród których mo}na dokona� dalszego 

wyró}nienia na: 

a) tokeny inkorporuj�ce prawa to}same z prawami wynikaj�cymi z papierów 
warto\ciowych; 

b) tokeny odpowiadaj�ce peCnym lub cz�\ciowym tytuCom uczestnictwa 
w przedsi�biorstwach zbiorowego inwestowania (funduszach inwestycyjnych, 
alternatywnych spóCkach inwestycyjnych); 

c) tokeny b�d�ce instrumentami finansowymi; 
d) tokeny inwestycyjne inkorporuj�ce prawa odpowiadaj�ce prawom z udziaCów 

w  spóCce z o.o., inne ni} wskazane w lit. b.; 
 

Charakterystyka danego tokenu pozwala ustali�, czy jego emisja lub obrót winno podlega� 
nadzorowi KNF. Zgodnie z przyj�t� klasyfikacj�, to przede wszystkim tokeny inwestycyjne 
potencjalnie b�d� podlegaCy \cisCej regulacji rynku finansowego, co wi�}� si� ze speCnieniem 
okre\lonych przez przepisy obowi�zków. Istot� tokenów inwestycyjnych jest elektroniczne 
odwzorowanie tradycyjnych instrumentów i instytucji pozostaj�cych pod nadzorem komisji. 

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
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DziaCalno\� w tym zakresie pozostaje \ci\le reglamentowana zarówno pod wzgl�dem formy 
prawnej, jak i pod wzgl�dem zasad jej wykonywania.  

 

Podstawow� funkcj� tokenu SoCap jest zatem nabywanie towarów i usCug na platformie 
prowadzonej przez UsCugodawc�. Tokeny SoCap maj� wi�c typowo u}yteczno\ciowy 
charakter, wobec czego nale}y je klasyfikowa� jako tokeny u}yteczno\ciowe (utility). 
Nabywanie tokenów SoCap przez u}ytkowników nie skutkuje nabyciem jakichkolwiek praw czy 
udziaCów w podmiotach stoj�cych za Projektem 3 tj. tokeny nie stanowi� odzwierciedlenia prawa 
inkorporowanych w papierach warto\ciowych lub udziaCom w spóCce z o.o. (nie uprawniaj� do 
udziaCu w zysku spóCek, ani nie odzwierciedlaj� udziaCu w nich).  

 

W konsekwencji, przyj�� nale}y, }e tokeny SoCap mog� stanowi� znaki legitymacyjne w 
rozumieniu art. 92115 kodeksu cywilnego, co w najlepszy sposób odwzorowuje 
u}yteczno\ciowy charakter tokenu.  

 

 

 

I. Tokeny SoCap nie mog� zosta� uznane za papiery warto\ciowe, akcje ani inne zbywalne 
prawa maj�tkowe, poniewa}: 

 

Zgodnie z panuj�cym w doktrynie sporze - ustawodawca wprowadza zasad� numerus clausus papierów 
warto\ciowych (w tym mi�dzy innymi, M. B�czyk, w: Papiery, s. 59 i n.; R. Jurga, M. Michalski, 
Krótkoterminowe, s. 15; M. Michalski, Zasada numerus clausus). Wskazany katalog nie odpowiada 

jednak cechom tokenów SoCap, przedstawionych w niniejszym stanie faktycznym. 

 

A. Kotucha, w >Charakterystyce prawnej tokena emitowanego w ramach procesu ICO w kontek[cie 
stosowania norm ustawy o ofercie publicznej, transformacje prawa prywatnego= przedstawia gCówne 
argumenty uzasadniaj�ce zasad� numerus clausus polskich papierów warto\ciowych: 

1) zasada kauzalno\ci czynno\ci prawnych 3 czynno\� abstrakcyjna jest dopuszczalna, 
je}eli prawo na to zezwala; 

2) skuteczno\� erga omnes praw inkorporowanych w papierach warto\ciowych; 
3) fakt, }e umowa zawarta inter partes obci�}a tylko i wyC�cznie strony, a wi�c nie rodzi 

obowi�zków innych podmiotów jak ma to miejsce w przypadku praw skutecznych erga 

omnes; 

4) wobec braku rozstrzygni�cia ustawodawcy w tym zakresie, nietrafne wydaje si� przyj�cie 
stanowiska, }e pozostawiC w tym zakresie swobod�. 

 

Ten sam autor wskazuje równie} na dalsze argumenty przemawiaj�ce za zasad� numerus clausus. W 
poprzednim stanie prawnym emisja papierów warto\ciowych, które miaCy znale{� si� w obrocie 
publicznym, C�czyCa si� z konieczno\ci� uzyskania zezwolenia o charakterze konstytutywnym, co 
przemawia jednoznacznie za wyst�powaniem w polskim systemie prawnym zasady numerus clausus. 
Racjonalny ustawodawca, w przypadku woli odej\cia od tak doniosCej zasady, uczyniCby to w sposób 
znacznie bardziej klarowny ni} poprzez prost� zmian� przepisów o uprzednio obowi�zuj�cej licencji. 
Druga kwestia to mo}liwo\� wyprowadzenia ciekawych porównaE z ustawodawstwa amerykaEskiego, 
gdzie obowi�zuje zasada numerus clausus, ograniczona przez mo}liwo\� zakwalifikowania danego 
instrumentu jako papieru warto\ciowego >wyC�cznie w wyniku dCugotrwaCej i niebudz�cej w�tpliwo\ci 
powszechnej praktyki wykorzystywania go w obrocie=. Z tak� sytuacj� nie b�dziemy mieli do czynienia 

w przypadku technologii blockchain, która wykorzystywana jest na rynku od niedCugiego czasu. 
 

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
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Z kolei, je\li przychyli� si� do drugiej cz�\ci doktryny, tzn. przyj�� stanowisko, }e w prawie polskim 
obowi�zuje zasada numerus apertus papierów warto\ciowych, czyli je\li chcieliby\my nada� ww. 
tokenowi SoCap cechy papieru warto\ciowego, musiaCby on speCni� szereg cech w tym m.in. 

zbywalno\� na rynkach kapitaCowych, wystandaryzowanie oraz podobieEstwo do ju} istniej�cych 
papierów warto\ciowych: 

1. W przypadku mo}liwo\ci zbywania tokenów SoCap na rynkach kapitaCowych istotne jest 
okre\lenie czym rynek kapitaCowy jest. Warto posCu}y� si� szerok� definicj� tego poj�cia, 
przedstawion� przez Komisj� Europejsk�, zawart� w Dyrektywie 2004/39/WE Parlamentu 

Europejskiego i Rady w sprawie rynków instrumentów finansowych zmieniaj�c� Dyrektywy 
Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG oraz w Dyrektywie 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i 

Rady uchylaj�c� Dyrektyw� Rady 93/22/EWG wedCug której <rynek kapitaCowy to ka}de 
miejsce, gdzie spotykaj� si� nabywcy i zbywcy papierów warto[ciowych=, w celu 

przeprowadzenia transakcji. Przedmiotem osobnej dyskusji byCoby czy gieCdy kryptowalut i 
podobne im formy dziaCalno\ci, w stosunku do zbywanych tam tokenów, mo}na uzna� za rynek 

kapitaCowy. Mówimy tu jednak tylko o tokenach inwestycyjnych, natomiast tokeny utility, 

a wi�c rodzaj tokenu za jaki mo}na uzna� token SoCap, nie stanowi� instrumentów 
finansowych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

2. Standaryzacja to uznanie tokenów (w rozumieniu ogólnym) wygenerowanych w jednej emisji 

za wspóCtworz�ce jedn� klas�. Tokeny mog� by� uznane za przynale}ne do jednej klasy, 
jednak nie mog� inkorporowa� praw lub obowi�zków, które czyni� je ró}nymi od siebie, 

3. Nie ulega w�tpliwo\ci, }e speCnienie dwóch z pierwszych kryteriów nie wystarcza, aby uzna� 
dany token (w rozumieniu ogólnym) za papier warto\ciowy, gdy} wypeCnia je bardzo wiele 
tokenów o typowo funkcjonalnym charakterze (utility). Nie s� one jednak instrumentami 

finansowymi (ani instrumentami pochodnymi), ze wzgl�du na to, }e s� w nikBym stopniu 

zbli}one do funkcjonuj�cych w obrocie instrumentów. Nie sposób uzna�, }e celem 
ustawodawcy byCo obj�cie regulacjami typowymi dla instrumentów finansowych, tokenów 
podobnych do voucherów, bonów czy kuponów rabatowych jako znaków legitymacyjnych, 
zgodnie z definicj� zawart� w art. 92115 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, 

bowiem te maj� bardzo niewiele wspólnego z tradycyjnymi instrumentami finansowymi, nie 
implikuj�c jednocze\nie ryzyka finansowego w stopniu zbli}onym do tradycyjnych instrumentów 
finansowych.  

 

Tokeny SoCap nie b�d� równie} stanowi� tzw. >innych papierów warto[ciowych= bowiem nie 

b�d� speBnia� funkcji udziaBowej tzn. nie b�d� uprawniaBy do zysku, proporcjonalnego do ilo\ci 
posiadanych udziaBów. Tokeny SoCap b�d� dawaBy uprawnienia u}ytkowe, a nie inwestycyjne. 

Je\li mo}na b�dzie dostrzec jak�\ funkcj� inwestycyjn�, to z pewno\ci� b�dzie peCni� ona wyC�cznie 
akcesoryjn� funkcj�. Z kolei funkcja lokacyjna zwi�zana z tradycyjnym rynkiem kapitaCowym, zwi�zana 
jest z lokowaniem wolnych \rodków w celu osi�gni�cia zysku. Lokowanie \rodków przez nabywc� 
tokenów SoCap w przedstawionym stanie faktycznym, jest natomiast zwi�zane w pierwszej kolejno\ci 
z mo}liwo\ci� uczestnictwa w Projekcie oraz mo}liwo\ci� korzystania z funkcjonalno\ci 
przyszCo\ciowych aplikacji, systemów czy innowacyjnych usCug, które UsCugodawca b�dzie oferowaC na 
platformie. Pozycja podmiotu, który lokuje \rodki w papiery warto\ciowe o funkcji inwestycyjnej ma 
charakter bierny (pasywny), a wi�c powy}sze nie ma zastosowania do tokenów SoCap. Na rynku 

kapitaCowym nabywca bowiem w drodze zakupu okre\lonego papieru warto\ciowego, oczekuje biernie 
na wzrost warto\ci danego instrumentu finansowego, bez uzyskiwania innych korzy\ci, ani}eli korzy\ci 
finansowe. 

 

Tokenów SoCap nie b�dzie mo}na uzna� równie} za bony skarbowe, bowiem UsBugodawca nie 
gwarantuje ich wykupu. Podobnie nie b�dzie mo}na ich uzna� za \wiadectwo depozytowe, bowiem 
UsCugodawca nie b�dzie prowadzi� rachunku papierów warto\ciowych, a tokeny SoCap nie b�d� 
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imienne, przy czym powy}sze stanowi wymogi konieczne do uznania tokenów (w rozumieniu ogólnym) 
za \wiadectwo depozytowe. Tokenów SoCap nie b�dzie mo}na tak}e uzna� za komercyjne papiery 
warto\ciowe, dlatego }e }aden podmiot nie zagwarantuje ich odkupu. Token SoCap nie b�dzie 
wykazywaC tak}e cech wspólnych z tytuCami uczestnictwa w instytucjach wspólnego inwestowania, ze 
wzgl�du na to, }e w ich przypadku istotn� kwesti� jest funkcja inwestycyjna, której nie wykazuje token 

SoCap emitowany przez wytworzone narz�dzia UsCugodawcy. Funkcja inwestycyjna opiera si� na 
inwestycji i biernym oczekiwaniu na zysk, odmiennie ni} w przypadku nabycia tokenów SoCap wobec 

mo}liwo\ci korzystania wirtualnego \wiata 3 Usecrypt Nation w ramach platformy 

https://usecryptnation.io/.  

 

 

II. Tokeny SoCap a akcje 

 

Tokeny SoCap przedstawione w niniejszym stanie faktycznym nie b�d� równie} akcjami, bowiem 
w takiej sytuacji musiaBoby doj\� do wypBacania zysków ich posiadaczom. Wytworzone tokeny 

SoCap nie inkorporuj� }adnych praw przewidzianych dla akcjonariuszy.  
 

W odró}nieniu od akcji, gdzie zgodnie z art. 347 § 2 w zw. z art. 411 § 1 ustawy z dnia 15 wrze\nia 
2000 r. Kodeks SpóCek Handlowych liczba akcji decyduje o udziale akcjonariusza w zysku oraz o sile 
gCosu na walnym zgromadzeniu, ilo\� posiadanych przez posiadacza tokenów SoCap wpCynie jedynie 
na mo}liwo\� korzystania z funkcji udost�pnionego wirtualnego \wiata 3 Usecrypt Nation w ramach 

platformy https://usecryptnation.io/. Uprawnieniem, wynikaj�cym z posiadanych akcji jest prawo gCosu 
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co nie wyst�puje w przypadku tokenów SoCap. Posiadacze 

tokenów SoCap nie b�d� mogli podejmowa� }adnych decyzji dotycz�cych podmiotu UsCugodawcy, w 

szczególno\ci tych okre\lonych w art. 393 ustawy z dnia 15 wrze\nia 2000 r. Kodeks SpóCek 
Handlowych. Posiadacze tokenów SoCap nie b�d� mieli wpCywu na kwestie strategiczne, zwi�zane z 
funkcjonowaniem spóCki UsCugodawcy, takie jak: jej np. postawienie spóCki w stan likwidacji, b�d{ 
przeprowadzenie post�powania upadCo\ciowego lub naprawczego. Posiadacze tokenów SoCap nie 

b�d� mieli prawa do gCosowania na zgromadzeniu akcjonariuszy lub wspólników. U}ytkownikowi nie 
przysCuguje prawo do udziaCu w masie maj�tkowej w przypadku likwidacji spóCki UsCugodawcy. Token 

SoCap nie b�dzie równie} stanowiC akcji zdematerializowanej, bowiem nie b�dzie posiadaC cech akcji, 
co zostaCo wskazane równie} powy}ej. 
 

 

III. Brak obj�cia nadzorem nad instytucjami pBatniczymi oraz bankowymi 
 

Rozwa}aj�c kwestie sprzeda}y tokenów SoCap wobec prowadzonej dystrybucji, w }aden sposób nie 
mog� równie} odnosi� si� do dziaCalno\ci polegaj�cej na powierzeniu \rodków do UsCugodawcy, pod 

tytuCem zwrotu tych \rodków, tak jak ma to miejsce w instytucjach bankowych oraz pCatniczych. Bank w 
rozumieniu art. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, jest osob� prawn� utworzon� 
zgodnie z przepisami ww. ustawy. Bank dziaCa jednocze\nie na podstawie zezwoleE uprawniaj�cych do 
wykonywania czynno\ci bankowych, obci�}aj�cych ryzykiem \rodki powierzone pod tytuCem zwrotnym. 
Opisany model dziaCalno\ci narz�dzi wytworzonych przez UsCugodawc�, nie wi�}e si� z powierzaniem 
jakichkolwiek \rodków, w tym równie} pod uzyskanie jakiegokolwiek zwrotu.  
 

Tokenów SoCap nie b�dzie mo}na uzna� za pieni�dz elektroniczny, bowiem tokeny w przeciwieEstwie 
do pieni�dza elektronicznego nie b�d� posiadaCy staCej warto\ci wyra}onej w pieni�dzu, a warto\� ta 
nie b�dzie gwarantowana przez jakikolwiek podmiot, zobowi�zany przepisami prawa powszechnie 
obowi�zuj�cego do jego odkupu, jak ma to miejsce np. w instytucjach bankowych zgodnie z ustaw� z 

dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.  
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IV. Tokeny SoCap a prawa uczestnictwa w przedsi�biorstwach zbiorowego inwestowania, tj. 
funduszu inwestycyjnym oraz alternatywnej spóBce inwestycyjnej 

 

Kolejno, analizuj�c kwestie zwi�zane z wytworzeniem narz�dzi do sprzeda}y tokenów SoCap i 

\rodowiska do ich wykorzystania, nale}y zwróci� uwag�, i} celem przedsi�biorstw zbiorowego 
inwestowania jest uzyskanie korzy\ci ekonomicznej dla podmiotów, powierzaj�cych swój kapitaC 
(fundusz inwestycyjny oraz alternatywny fundusz inwestycyjny). Zgodnie z art. 3 ustawy z dnia 27 maja 

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarz�dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, fundusz 
inwestycyjny stanowi osoba prawna, której wyC�cznym przedmiotem dziaCalno\ci jest lokowanie 
\rodków pieni�}nych, zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo 

certyfikatów inwestycyjnych w okre\lone w ustawie - papiery warto\ciowe, instrumenty rynku 
pieni�}nego czy inne prawa maj�tkowe. W przypadku tokenów SoCap - zakup b�dzie natomiast 
zwi�zany z dost�pem do wirtualnej rzeczywisto\ci Usecrypt Nation poprzez wykorzystanie 

innowacyjnych rozwi�zaE. Ponadto, obci�}enie ryzykiem kapitaCu wpCaconego przez poszczególne 
osoby, nie b�dzie wyst�powa� w formie w jakiej wykonuj� to fundusze inwestycyjne, czy w formie 
tradycyjnej jak i w formie alternatywnej spóCki inwestycyjnej. KapitaC wniesiony przez posiadaczy 

tokenów SoCap, którzy tokeny nab�d�, b�dzie natomiast stanowi� form� zapCaty z tytuCu zbycia 
tokenów i przekazania tych tokenów do poszczególnych osób w ramach umowy sprzeda}y.  
 

UsCugodawca nie b�dzie prowadziC równie} alternatywnej dziaCalno\ci inwestycyjnej, bowiem w 

przypadku takiej dziaCalno\ci inwestorzy lokuj� swoje \rodki tylko i wyC�cznie w celu osi�gni�cia zysku 
finansowego z tytuCu dokonanej inwestycji. W przypadku dziaCalno\ci UsCugodawcy, poprzez 

wytworzone narz�dzia, nabywcy tokenów SoCap natomiast >lokuj�= swój kapitaC, wobec ch�ci 
uzyskania okre\lonych korzy\ci zwi�zany z byciem czConkiem wirtualnej spoCeczno\ci Usecrypt Nation, 

które nie maj� bezpo\redniego charakteru finansowego. Aby mo}na mówi� o typowo inwestycyjnym 
charakterze - lokowanie kapitaCu w celu osi�gni�cia zysku musi by� jedynym celem inwestora.  
 

W \wietle powy}szych rozwa}aE, tokenów SoCap nie b�dzie mo}na uzna�  za instrumenty 

finansowe ani papiery warto\ciowe, gdy} zgodnie z wyczerpuj�c� analiz� dokonan� powy}ej, 
przewa}aj�cymi cechami, które implikuje w sobie token SoCap s� cechy nadawane znakom 

legitymacyjnym, zgodnie z art. 92115 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny. Na ogóC 
znaki legitymacyjne wystawiane s� w zwi�zku z potrzebami obrotu masowego, a ich zasadnicza funkcja 
polega na uCatwieniu identyfikacji lub indywidualizacji osoby uprawnionej do odbioru okre\lonego 
\wiadczenia speCnianego przez przedsi�biorc� (Cz. |yCawska (w:) G. Bieniek, Komentarz, t. II, 2009, s. 
1061). SCu}� one racjonalizacji i uproszczeniu dziaCalno\ci gospodarczej wchodz�cych w wielk� liczb� 
stosunków zobowi�zaniowych z nieznanymi im osobami, a tak}e ochronie interesów tych podmiotów 
przy wykonaniu wspomnianych zobowi�zaE (por. wyrok SN z dnia 16 kwietnia 2003 r., I CKN 202/01, 
Pr. Bank, 2004, nr 4, s. 18, z glos� K. Zacharzewskiego, Pr. Bank. 2005, nr 2, s. 22 i n.; K. Zawada (w:) 
K. Pietrzykowski, Komentarz, t. II, 2009, s. 928; J. Jastrz�bski, Poj�cie&, s. 231).  
 

 

V. Tokeny SoCap a obowi�zki wynikaj�ce z Ustawy o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 
o  spóBkach publicznych 

 

Ponadto, wydawanie tokenów SoCap oraz ich oferowanie do nieograniczonego grona odbiorców, nie 
jest zwi�zane równie} z konieczno\ci� wypeCnienia obowi�zków wynikaj�cych z Ustawy o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o  spóCkach publicznych, poniewa} znaki legitymacyjne nie speCniaj� definicji papierów 
warto\ciowych z art. 3 pkt 1 ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, do której 
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natomiast odsyCa art. 4 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spóCkach 
publicznych.  

 

 

 

3. KWALIFIKACJA PRAWNA SMART CONTRACTU JAKO USAUGODAWCY  
 

Obowi�zuj�ce przepisy prawne nie zawieraj� definicji smart contractu oraz tworów pochodnych (brak 
jest nawet definicji ustawowej programu komputerowego). Oznacza to, }e z punktu widzenia prawa 
wszelkie smart contracty pozostaj� neutralne pod wzgl�dem prawnym, bowiem przepisy nie znaj� takiej 
instytucji. Jednak z uwagi na coraz szersze rozpowszechnienie projektów i rozwi�zaE bazuj�cych na 
smart contractach, powoduje to liczne problemy praktyczne w zakresie tego, jak ow� instytucj� 
interpretowa�.  
 

Niezale}nie od zaproponowanej polskiej siatki poj�ciowej (kryptokontrakty, inteligentne kontrakty itp.), 

mamy do czynienia z instytucj� o cechach automatyczno\ci, samowykonalno\ci, a nawet 

samoucz�cymi si� elementami AI, zaprogramowan� lub dostarczon� przez okre\lony podmiot 
w okre\lonym celu. Z perspektywy funkcjonowania Projektu, istotne jest okre\lenie czy postawienie 
smart contractu w roli usCugodawcy projektu jest prawnie dopuszczalne oraz jakie przepisy mog� 
znale{� zastosowanie wzgl�dem takiego rozwi�zania.  

 

W pierwszej kolejno\ci nale}y dokona� kwalifikacji podmiotowej, czyli okre\li� podmiotowo\� prawn� 
smart contractu. Przepisy jasno okre\laj� kto mo}e by� podmiotem prawa, czyli by� podmiotem praw 
i obowi�zków. Co do zasady, zdolno\� taka przysCuguje osobom fizycznym, osobom prawnym oraz 
jednostkom organizacyjnym, które nie s� osobami prawnymi, ale przepisy tak� zdolno\� im przyznaj�. 
Nie ma w tym przypadku miejsca na dokonanie interpretacji pozwalaj�cej na uznanie, }e smart 
contract jest jedn� z powy}szych osób, poniewa}: 

2 nie jest osob� fizyczn�; 
2 nie jest osob� prawn�; 
2 }aden przepis nie nadaje mu zdolno\ci prawnej.  

 

Zgodnie z definicj� zawart� w ustawie o \wiadczeniu usCug drog� elektroniczn�, usCugodawc� mo}e by� 
osoba fizyczna, osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadaj�ca osobowo\ci prawnej, która 
prowadz�c, chocia}by ubocznie, dziaCalno\� zarobkow� lub zawodow� \wiadczy usCugi drog� 
elektroniczn�. W rozumieniu wskazanej definicji, smart contract mógBby by� uznany za jednostk� 
organizacyjn� nie posiadaj�cej osobowo\ci prawnej, ale z uwagi na to, }e }aden przepis 
szczególny mu jej nie nadaje, peBnienie funkcji usBugodawcy jest iluzoryczne, poniewa} smart 
contract nie mo}e by� podmiotem praw i obowi�zków.  
 

Poj�cie smart contractu, cho� dla prawa obce, zacz�Co pojawia� si� w interpretacjach i stanowiskach 
Krajowej Informacji Skarbowej. Jednak dokumenty te nie stanowi� {ródCa prawa obowi�zuj�cego i mog� 
stanowi� jednoznacznej podstawy do przyj�cia okre\lonej kwalifikacji. PeCni� one jedynie funkcj� 
pomocnicz� w procesie interpretacji. Poni}ej przedstawione zostaCo zestawienie najwa}niejszych tez, 
ukazuj�ce podej\cie i interpretacj� organów podatkowych poj�cia >smart contractu= jako instytucji. 
Zgodnie z nimi smart contract: 

 

2 stanowi� zaprogramowane zachowania zwi�zanych z kryptowalut� (dokCadnie 3 

przesyCanie kryptowaluty z jednego portfela do innego po speCnieniu dowolnego 
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zaprogramowanego wcze\niej warunku, a tak}e przechowywanie informacji zwi�zanych 
z dziaCaniem danego smart contract w okre\lonej infrastrukturze (sieci)3; 

2 jest programem zapisanym i wykonuj�cym operacje w obr�bie sieci blockchain4; 

2 >Istot� procesu dystrybucji Tokenów jest wydanie uczestnikom dystrybucji Tokenów 
w zamian za przekazanie przez nich na rzecz SpóCki okre[lonej ilo[ci kryptowaluty Y. (dalej: 
Y.). Proces wymiany Y. na Tokeny realizowany byC automatycznie poprzez zawarcie tzw. 
smart contract mi�dzy SpóCk� a partycypantem, za po[rednictwem sieci.=5 

 

Ukazuje to, }e organy podatkowe maj� \wiadomo\� istoty funkcjonowania smart contractów, jednak nie 

dokonaCy one jednoznacznego stwierdzenia okre\laj�cego jakie przepisy nale}y stosowa� oraz pod jak� 
obowi�zuj�c� instytucj� prawn� mo}na (w razie braku regulacji) obj�� funkcjonowanie smart contratów.  
 

Próby zdefiniowania smart contractu podj�C tak}e wspomniany wcze\niej Urz�d Komisji Nadzoru 
Finansowego, który proponuje by instytucj� t� rozumie� jako program komputerowy wykonywany 
automatycznie zgodnie z zadanymi warunkami, który automatyzuje relacje miedzy stronami transakcji. 
Ma on dziaCa� w ramach okre\lonej rozproszonej sieci i jak sCusznie zauwa}� 3 mo}liwo\� zmian 
w strukturze smart contractu po jego uruchomieniu mo}e by� istotnie utrudnione b�d{ niemo}liwa. 
Funkcje smart contractu maj� sprowadza� si� m.in. do przenoszenia tokenów, ale tak}e do okre\lenia 
warunków2 ich przeniesienia. Dalej id�ca interpretacja wskazuje, }e w przypadku speCnienia 
okre\lonych wymogów formalnoprawnych, smart contract mo}e speCnia� znamiona umowy 
w rozumieniu cywilnoprawnym (tj. konstruowa� prawnie wi�}�ce zobowi�zania)6.  

 

 

Brak definicji legalnej smart contractu nie wyklucza ich funkcjonowania w obrocie. W pismach 

i stanowiskach organów paEstwowych mo}na odnale{� wskazania jak nale}y go intepretowa�, 
jednak nie jest to prawo obowi�zuj�ce. Smart contract pozbawiony jest podmiotowo\ci 

prawnej (tylko okre\lonym podmiotom mo}na przypisywa� prawa i obowi�zki), co oznacza }e 
formalnie nie mo}e by� usBugodawc� w rozumieniu ustawy o \wiadczeniu usBug drog� 

elektroniczn�.  
 

 

 

4. TOKENY SOCAP A NADZÓR KNF  

 

Dokonana klasyfikacja tokenu SoCap jako tokenu u}ytkowego prowadzi do wniosku, }e jego 
emisja i obrót nie podlega pod nadzór Urz�du Komisji Nadzoru Finansowego. Zgodnie z 

przepisami ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, obejmuje on m.in. 

nadzór bankowy, emertytalny, ubezpieczeniowy, nad rynkiem kapitaCowym, nad instytucjami 
pCatniczymi itd.  
 

 
3 Pismo z dnia 29.03.2018 r., wydane przez: Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, 0114-
KDIP4.4012.2.2018.3.EK, http://sip.mf.gov.pl.; 
4 Pismo z dnia 27.08.2020 r., wydane przez: Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, 0112-KDIL2-
1.4011.531.2020.2.DJ, PIT w zakresie preferencyjnego opodatkowania dochodów generowanych przez prawa 
wCasno[ci intelektualnej (tzw. IP Box), http://sip.mf.gov.pl; 
5 Pismo z dnia 9.03.2018 r., wydane przez: Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, 0114-KDIP2-
2.4010.2.2018.1.AG, Przychód spóCki w zwi�zku z wymian� kryptowaluty na walut� tradycyjn� oraz pCatno[ci� 
kryptowalutami, http://sip.mf.gov.pl. 
6 Stanowisko UKNF ws. wydawania i obrotu kryptoaktywami, s. 9 
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Problem obj�cia Projektu UsCugodawcy w zakresie mo}liwego nadzoru nad rynkiem kapitaCowym, 
mo}e by� zwi�zany z mo}liwo\ci� uznania tokenów SoCap za instrumenty finansowe, w tym 

zbywalne papiery warto\ciowe. Art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

definiuje jednak instrumenty finansowe poprzez ich wymienienie, a token SoCap do nich 

bezpo\rednio nie nale}y. Ponadto, nadzór w ramach rynku kapitaCowego obejmuje tak}e nadzór 
zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarz�dzeniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi. [cisCa reglamentacja prawna dziaCania funduszy w obecnym ksztaCcie, 
nie pozwala na uznanie, }e smart contracty stworzony przez UsCugodawc� mo}e by� kwalifikowany 

jako jakikolwiek rodzaj funduszu inwestycyjnego (co do zasady fundusze mog� lokowa� \rodki tylko 
w \ci\le wymienione aktywa, w okre\lonej formie i na zasadach przewidzianych w ustawie o 

funduszach inwestycyjnych).  

 

DziaBanie smart contractu, który oferuj� usBug� nabycia tokenów SoCap przez 

zainteresowanych u}ytkowników nie mo}e by� tak}e kwalifikowana jako forma powierzenia 
\rodków pod tytuBem ich zwrotu, tak jak ma to miejsce w instytucjach pBatniczych oraz 
bankowych. Po pierwsze - smart contract jako instytucja nie mo}e peCni� funkcji banku, bowiem w 
rozumieniu art. 2 Ustawy prawo bankowe 3 bank jest osob� prawn� utworzon� zgodnie z przepisami 
przytoczonej ustawy. Bank dziaCa jednocze\nie na podstawie zezwoleE uprawniaj�cych do 
wykonywania czynno\ci bankowych, obci�}aj�cych ryzykiem \rodki powierzone pod tytuCem 
zwrotnym tych \rodków.  
 

Opisany model dziaBalno\ci UsBugodawcy nie jest zwi�zany z powierzaniem \rodków pod 
tytuBem zwrotnym.  UsCugodawca nie prowadzi rachunku bankowego dla posiadaczy tokenów 

SoCap. Za te czynno\ci zasadniczo odpowiada natomiast smart contract, czyli forma inteligentnej 
umowy - programu komputerowego, Tym bardziej nie mo}na wi�c stwierdzi�, }e \rodki te zostaj� 
obci�}one ryzykiem, jak ma to miejsce przy czynno\ciach bankowych.  
 

Tokenów  SoCap nie mo}na uzna� tak}e za pieni�dz elektroniczny, bowiem tokeny SoCap w 

przeciwieEstwie do pieni�dza elektronicznego nie b�d� posiadaBy staBej warto\ci wyra}onej 
w pieni�dzu, a warto\� ta nie b�dzie gwarantowana przez jakikolwiek podmiot, zobowi�zany 
przepisami prawa do jego odkupu, jak ma to miejsce np. w instytucjach bankowych. 

UsCugodawca wytworzy program komputerowy w drodze inteligentnego kontraktu, umo}liwiaj�c 
nast�pnie dystrybucj� tokenów SoCap w drodze emisji.  

 

U}yteczno\ciowy charakter tokeny SoCap, wyklucza dziaBanie projektu spod nadzoru KNF. 

S� one pozbawione cech instrumentów finansowych, w tym papierów warto\ciowych, co zostaCo 
uargumentowane powy}ej. Token SoCap b�dzie stanowi� form� znaku legitymacyjnego 
o okre\lonym uprawnieniu mo}liwym do speCnienia przez smart contract w nawi�zaniu do transakcji 
zawartej przez u}ytkownika. Tokeny SoCap nie uprawniaj� ich posiadaczy do udziaCu w zyskach 

spóCki, nie przyznaj� uprawnieE korporacyjnych, ani nie stanowi� odzwierciedlenia udziaCu w 
okre\lonych podmiotach, ani te} nie stanowi� prawa wCasno\ci Projektu.  

 

Co do zasady emisja i obrót tokenami utility nie podlega pod nadzór KNF zgodnie 
z  przepisami ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym. Nadzór Komisji obejmuje m.in. 

nadzór bankowy, emerytalny, ubezpieczeniowy, nad rynkiem kapitaBowym oraz nad 
instytucjami pBatniczymi. DziaBalno\� Projektu nie kwalifikuje si� do }adnych z powy}szych 

obszarów nadzoru. Próby powi�zania Projektu z obszarem regulowanym mogByby 
potencjalnie dotyczy� rynku kapitaBowego (uznanie tokenów za papier warto\ciowy lub 

tytuB uczestnictwa w funduszu inwestycyjny). Jednak taka kwalifikacja, zwa}aj�c na 

https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/
https://wynagrodzeniabezzus.mdgroup.org.pl/


 

 

 

S
tr

o
n

a
13

 

organizacj� dziaBania Projektu oraz charakterystyk� tokenów SoCap, byBaby w praktyce 

nieskuteczna. 

 

 

IV. ZASTRZE|ENIA 

 

1. Sporz�dzona opinia ma wyC�cznie charakter informacyjny;  
2. Wszelkie projekty zwi�zane z bran}� nowych technologii, w tym m.in. z FinTech zwi�zane 

s� z ryzykiem inwestycyjnym. Przez ryzyko rozumie si� w szczególno\ci: 
a)  trudno\ci techniczne przy realizacji Projektu; 
b)  wahania kursowe; 

c)  brak akceptacji kryptoaktywów jako powszechnego sposobu pCatno\ci i wymiany; 

d)  brak pewno\ci oraz jakiejkolwiek gwarancji przy realizacji projektu. 

3. Podstaw� niniejszego opracowania jest interpretacja obowi�zuj�cych przepisów prawnych, 
dotychczasowej praktyki i stanowisk organów sprawuj�cych nadzór na rynkiem finansowym 

oraz analiza podstawowych aspektów zamierzonej dziaCalno\ci UsCugodawcy. 
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